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Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023
(Euros)

Ejercicio Ejercicio

2024 2023 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [1): 21.058.869.74 1.602.368.49
Resultado del ejercicio antes de Impuestos 2.846.053,59 1.885.716,25
Ajustes ol resultado (51.334,86) {41.330,12)
Amortizaciones 50.810,72 55541 48

Pérdida/Recuperacidn neta por deterioro de valor de los activos - -

/R netas & i para riesgos. a i
Imputacidn de subvenciones - =
Resultado por vents de acthves no financieros - -
Péreh las netas por i financii - -
Intereses, div v irmi il de los activos (102 245,58) (96 871.60)
Intereses y cargas aumiladas de bos pasivos financleros - -
Diferencias de cambio - -
Otros ingresos y gastos - -

| Aumento |Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacién (91.568,18) 183.786,18
Crédites a intermeciarios financieros o particulares (107.358,17) (99.454,01)
Otros activos 3162398 (15.600,83)
Deudas eon intermediarios financleros o particulares (131.644,.22) 116.899,18
Otres pashvos 11541022 181.851,83

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (64.850,80) (425.802,82)
Pagos de intereses. - -
Cobros de dividendos = ¥
Cobros de intereses 10224558 ©6.871,60
Cobros |pagos) por impuesto sobre Beneficios (686.962,18) (502.084,52)
Otros cobros (pagos) (59.164.20) {20.589,90)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 302.300.21 {2.418.957,07)

Pagos por Inversiones 200,00 (3.021.780,00)
Participaciones 200,00 (3.000.000,00)
Activos intangibles - {21.780.00)
Inmovilizade material - -
Otros activos financieros = :
Otros activos - -

(Cobros por desinversiones 302.100,21 601.822,93
Participaciones - -
Activos intangibles - -
Inmovilizado material - -
Otros activos financieros 30210021 601.822.83

Otros acthvos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIADION () {1.800.000, !I !‘.‘DO.M.W"
Cobros y pages por Instrumentos de patrimonio -
Ernishdn de instrumentos de patrimonio . ¥

de instr de L - -
de p propio - -
de de propic -

Subwenciones, donaciones y legados recibidos -
(Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandero - -
Emisidn d g ¥ otros valores i - =
Emisién de deudas con entidades de crédito - .
Emisidn de deudas con empresas del Grupo y asocladas N >
Emisidn de otras deudas :
Dy ion ¥ i6n de oblig ¥ otros valores negociables “ .
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas del Grupo y asocladas - -
Devolucién y amortizacidn de otras dewdas - -
Pagos por ¥ lones de otros de p 11.800.000,00) {1.100.000,00)
Dividendos (1.800.000.00) (1.100.000,00)

EFECTO DE LAS VARLACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [IV) . -

IGN NETA DEL EFEC (e H ] 561.189,85 11.917.587,58)

¥ hval | comlenzo del ejercicio 1.832.209,40 3.749.876.98

Efective o equivalentes al final del ejercicio 2.393.458,34 1.812.288.40
(") Se presenta, inica y a efectos comp

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria adpunta forman parte integrante del
e31aco de fujos de efectivo comespondiente al ejercicio 2024,
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CLASE 87

Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituclones
de Inversion Colectiva

DEC TR 2024 Y
(Euros)
Ejercicio Eercicio
2024 20231
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 2.159.091,41 1383.601,73
I ¥ gastos i di i al neto
Paor itn de H 236 655,78 B2.358.52
Activos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 236 656,76 82 350,52
Otros ingresos/gastos - 2
Por cobertura de fujos de efectiva . .
R " =L v s § '
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 176,40 84,28
Efecto impositive {50208 26)) @0!09511
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO m 177.624,87 61.832.85
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por 3on de financi - -
Actvos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto - -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
5 . i ¥ legados x %
Efecto impesiva - 5
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I} - -
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS [Hl-lm 2336.716.28 1.445.464 58

(") Se presenta, Unica y exch . a efectos

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante ded
estado de ingresos y gastos reconocidos comespondiente al ejercicio 2024,
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CLASE 87

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 23 de julio de 1976 bajo la denominacién de
Asinsa, S.A. Con fecha 16 de julio de 1987, la Sociedad cambié su denominacién social por la de Gesamev,
S.A., posteriormente, con fecha 27 de mayo de 1994, por la de Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A y, finalmente, con fecha 23 de diciembre de 2014 el Accionista Unico
de la Sociedad aprobé el cambio de denominacion por la actual.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 45 y tiene su domicilio social en Calle Méndez Alvaro
31, Madrid.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las ultimas modificaciones introducidas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por
el que se reglamenta dicha Ley considerando las ultimas modificaciones introducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre. Adicionalmente, la operativa de la
Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversion Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién, administracién y representacién de Instituciones de
Inversién Colectiva. Adicionalmente, con fecha 6 de junio de 2014, la Sociedad modificé su programa de
actividades, con objeto de incluir actividades adicionales, por lo que a 31 de diciembre de 2024 y 2023 su
programa de actividades recogia:

+ La administracién, representacion, gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva.

* Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos
previstos en los apartados 1 y 2 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad gestiona 8 Fondos de Inversién (8 Fondos de Inversién al 31 de
diciembre de 2023) (véanse Notas 2.j, 17 y 21) y se detallan en el Anexo adjunto.

Adicionalmente, 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades y esta
controlada por Grupo Catalana Occidente, S.A., cuyo domicilio social radica en Calle Méndez Alvaro 31,
(Madrid), que posee el 100% de las acciones de la Sociedad, la cual es a su vez, la entidad dominante Ultima
del grupo consolidable.

Las ultimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo son las correspondientes al ejercicio 2024 y
han sido formuladas el 27 de febrero de 2025 y se encuentran pendientes de depositar en el Registro Mercantil
de Barcelona.

@)
—d
™o
o



b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; y en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internaciones de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamento de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 27 de marzo de 2025, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de
mayo de 2024.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.3, 5,6y 7).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.a,6y 7).
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- Larecuperabilidad de los impuestos anticipados (véanse Notas 2.1y 14).
- Elcéleulo de las provisiones {véase Notas 2.h y 12)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos con
la informacién del ejercicio 2023.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023.

Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomendd a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad es titular de 2 acciones de 200 euros de valor nominal cada una de la
sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (3 acciones de FOGAIN de 200 euros de valor nominal
cada una a 31 de diciembre de 2023) (véase Nota 6.1).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2024
ha ascendido a 2.700 euros (20.000 euros en el ejercicio 2023), que se incluyen en el epigrafe “Otras cargas
de explotacién — Otros conceptos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcién del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestién haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningun caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millenes de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pals, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2008/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversién
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2008.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 los recursos propios computables de la Sociedad excedian del importe
requerido por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir
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mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversién se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumplia
con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico. Al 31 de
diciembre de 2024 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Jj) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningdn hecho que las afecte de forma significativa.

2. Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
y sus posteriores modificaciones.

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacién:
a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
ii)  Activos financieros a coste amortizado.
i) Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién irevocable para su clasificacion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta ultima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable,
los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta
para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectives activos. Dicho importe
corresponderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los
activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un
cuarenta por ciento en su colizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio
de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho
plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o coman,
sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asl, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que
se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no
cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor,
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de
activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracibén posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.



Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

iii) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan
definidas en la norma 13® de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razenable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, 0 no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de
su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorarén inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en
el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar
el coste de la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
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inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su ¢aso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcién de
su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma,
bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar
en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar serén los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidén en la empresa, previa a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado
ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento en el que se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente
practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no
revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite
de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a
partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente
en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Pasivos financleros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo
o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraréan inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros scbre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe

¢) Compensaciones de saldos

e)

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademads, tienen la
intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Adquisicién temporal de activos (operaciones simultineas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados ‘repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacién
concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de
activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amertizacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de
la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de
Vida Util

Elementos de transporte 14%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 0til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material®, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién
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del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién, en virtud
de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracién econémica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los actives intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informéticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizandose linealmente en cuatro afios, periodo
en el que esta prevista su utilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Aclivos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares
a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-e).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales™ y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Scciedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o0 “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento de Iingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros™ e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirios por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacitn de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de gestién y
administracion de Instituciones de Inversidn Colectiva se incluyen, en funcién de su origen, en los distintos
epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que
dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacidén de Instituciones de
Inversién Colectiva desarrollada por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones y corretajes
satisfechos — Comisiones de comercializacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:
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Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcién y reembolso
de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, se incluyen, en funcién de su origen,
en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestién de Instituciones de Inversion Colectiva
variables, en las que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada, si las
mismas se cristalizan anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos
por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no
devenga dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comisién variable en base a sus
condiciones de devengo, tal y como se establece contractualmente o se refleja en los correspondientes
folletos.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (en su caso, Instituciones de
Inversién Colectiva y carteras discrecionales no se incluyen en el balance. En la Nota 17 se facilita informacion
sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad
se incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que
se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinion de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2024
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provision adicional por este concepto a
dicha fecha.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con las sociedades que integran el Grupo
Catalana Occidente, S.A. a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en
funcién de la participacién de cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Aclividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversibn o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacién o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados por amortizacion o
devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depésitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Crédito a intermediarios financieros o particulares — Depdsitos a la vista” del activo del balance (véase
Nota 5.1) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del
activo del balance.

n) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
de los estados:

do de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.
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c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la nibrica “Efecto impositivo”.

Estado lotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de |a reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la
Sociedad no tenia importe alguno denominado en moneda extranjera.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicande el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segln se
indica en el apartado b) anterior.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 18).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamlento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.
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Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — Inmuebles e instalaciones”.

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en oftras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades).

El capitulo "Otros pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por ofro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de pericdificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

Planes de prestacién definida

Los compromisos de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisos recogidos
en el Convenio Colectivo de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros y de Grupo Catalana Occidente
Tecnologia y Servicios, AIE (Convenio Colectivo, en adelante).

El articulo 36 del Convenio Colectivo recoge un compromiso de compensacién adicional por la desaparicion
de la cobertura de vida vitalicia, por el cual el personal procedente de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros que tuviese derecho a la cobertura vitalicia de riesgo prevista en el anterior Convenio Colectivo
de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, por proceder de las antiguas Catalana Occidente y
Multinacional Aseguradora y estar afectado por el Convenio Colectivo de integracién 2003-2006 se le aplicara
una compensacién adicional de acuerdo con las siguientes condiciones: en caso de extincidn de la relacién
laboral por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario a partir de los 59 afios, o por el acceso
a la jubilacién, tendra derecho a un importe adicional al premio de jubilacién de un maximo de 15.000 euros,
deducido de este importe el incremento de aportaciones al Plan de Pensiones que se produzca entre el sistema
existente antes de la entrada en vigor del Convenio Colectivo y las aportaciones que se realicen de acuerdo a
éste.

Adicionalmente, el articulo 43 del Convenio Colectivo recoge la cobertura de un seguro de vida al cual tienen
derecho todos los empleados en activo de la Sociedad, que cubre los riesgos de muerte y de anticipo de capital
en casos de incapacidad permanente total, incapacidad permanente absoluta o gran invalidez por un capital
de 35.000 euros, asi como los jubilados o jubilados anticipadamente (fallecimiento e incapacidad durante el
periodo en activo). Se amplia la cobertura del seguro mas alla de la jubilacién de los empleados hasta cumplir
los 70 afios y hasta el fallecimiento para el personal jubilado afectade por el Convenic Colectivo Interprovincial
del Grupo Asegurador Catalana Occidente de fecha 28 de junio de 1985, asi como para los empleados
procedentes de Catalana Occidente y Multinacional Aseguradora, afectados por el Convenio de Colectivo de
Integracién 2003-2006 y jubilados antes del 31 de diciembre de 2013.

De acuerdo con el articulo 35 del Convenio Colectivo, en el caso de extinguir su contrato a partir de los 59
afios de edad por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario, o de jubilarse a la edad ordinaria
prevista legalmente o con anterioridad, el empleado tendra derecho a percibir un premio de tres mensualidades
de sueldo base mas CAl o Complemento Experiencia.
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La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe "Provisiones para riesgos — Provisiones para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo del balance el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacién
definida, netos del valor razonable de los activos del plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro
se difiera en el tiempo, segln se explica a continuacion.

En el caso de que de la aplicacion de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el
limite del valor actual de las prestaciones econémicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados. Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la
valoracién del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se imputan directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

Se consideran “activos afectos” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y reinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Catana Occidente.

- Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran “pérdidas y ganancias actuariales™ las que procedan de las diferencias entre hipdtesis
actuariales previas y la realidad y de cambios de hipdtesis actuariales utilizadas. Las “pérdidas y ganancias
actuariales” que surjan se imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta
de pérdidas y ganancia del ejercicio en que tenga lugar la modificacién.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), en el epigrafe “Gastos de Personal’.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas de
los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracién y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Intereses, dividendos, y rendimientos asimilados de los activos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de los servicios pasados, en su caso, en el epigrafe “Dotaciones a provisiones para riesgos — Otras
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Planes de aportacién definida

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacién definida®, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida.

El gasto correspondiente se registra en la cuenta “Gastos de personal — Dotaciones y aportaciones a fondos
de pensiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 23.a).

Otras retribuciones a largo plazo

El articulo 34 del Convenio Colectivo recoge unos compromisos (premio de permanencia) por la vinculacién
del empleado a la Sociedad. De acuerdo a dicho articulo, a los 25 afios de servicio en la empresa, ésta abonara
un importe equivalente a una mensualidad y media de los conceptos: Sueldo Base, Complemento de
Adaptacién Individual y Complemento de Experiencia, en el recibo de salarios correspondiente al mes en que
se cumpla dicho aniversario.

Estos compromisos se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcion de que los cambios en el valor
del pasivo (activo) debido a pérdidas o ganancias actuariales se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

A fecha 31 de diciembre de 2024, los compromisos de prestacion definida de premios de jubilacion y

compensacion adicional se encuentran externalizados mediante pélizas de vida ahorro con la sociedad del
Grupo, Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros.

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficio/Pérdida por accién

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de mayo de 2024.

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2024, que su Consejo de
Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacién, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2023:

Euros
2024 2023
A reservas voluntarias (Nota 13) 359.091,41 283.631,73
A dividendos 1.800.000,00 | 1.100.000,00
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 2.159.091,41 | 1.383.631,73

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 17 de diciembre de 2024, ha acordado
la distribucion de un dividende a cuenta del beneficio del ejercicio 2024 por importe de 1.800.000,00 euros que
fueron pagados en su totalidad antes del cierre del ejercicio.
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A continuacién, se presenta el estado de liquidez formulado por los Administradores para el reparto de este
dividendo, de acuerdo con la legislacién vigente:

Euros

30de
noviembre 2024
Beneficio neto disponible a la fecha 1.910.114,68
Cantidad acumulada propuesta para su distribucion (1.800.000,00)
Exceso de beneficios 110.114,68
Liquidez en tesoreria antes del pago 4.386.182,61
Importe bruto del dividendo a cuenta (1.800.000,00)
Remanente de tesoreria 2.586.182,61

El Consejo de Administracién, en su reunién celebrada el 15 de diciembre de 2023, acordé repartir un dividendo
a cuenta del ejercicio 2023 por importe de 1.100.000,00 euros que figuran registrados en el capitulo *Menos:
Dividendos y Retribuciones” del patrimonio neto del ejercicio 2023.

b) Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accién

El beneficic basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo, excluido el numero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2024 2023

Resultado neto del ejercicio 2.159.091,41|1.383.631,73
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 13) | 130.000,00( 130.000,00
Conversion asumida de deuda convertible - -
Niimero ajustado de acciones 130.000,00{ 130.000,00
Beneficio bisico por accién (euros) 16,61 10,64

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el pericdo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2024 y 2023, por los miembros anteriores y/o actuales
pertenecientes al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidén de la Sociedad durante dichos ejercicios,
clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Corto Prestaciones a P i de Indemnizaciones | Instr de
Plazo (*) Dietas Otros conceptos Largo Plazo Jubilacidn por Cese Patrimonio
2024 2023 2024 {20231 2024 | 2023 | 2024 | 2023 2024 2023 2024 | 2023 2024 2023
Consejo de Administracitn = = N = = o - = - - -
Alta Direccidn 67.002,19| 214.482,14 - -| 53559]192,74 - - 3.26234| 16.125,12 -

(*) Incluye la retribucién (fija, variable), ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante el ejercicio 2024 a 67.002,19
euros (214.482,14 euros durante el ejercicio 2023).

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido contratado, de forma
individual, ningln seguro de responsabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una
péliza contratada por Grupo Catalana Occidente, S.A. (Accionista Unico de la Sociedad y entidad cabecera del
Grupo Catalana Occidente —véanse Notas 1y 13) y que da cobertura a todo el Grupo.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracion y Alta Direccién. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
creditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracién y Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 2 miembros de
género masculino y 1 miembro de género femenino (misma distribucién de género en 2023).

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1 Depésitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de dichas
cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de Euros
2024 2023

Cuentas corrientes en euros:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.393.459,34 | 1.832.289.40
2.393.459,34 | 1.832.289,40

Los intereses devengados durante los ejercicios 2024 y 2023 por estas cuentas corrientes se incluyen, en su caso,
en el saldo del epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Intermediarios
financieros™ (en caso de ingreso) o en el saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros — Intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de gasto).
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5.2 Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre
de los ejercicios 2024 y 2023, correspondientes a la actividad de gestién y administracién (véase Nota 18 y 21),
que han sido cobradas con posterioridad al cierre de ambos ejercicios.

La composicién del saldo de dicho epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se

muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Gestion de Fondos de Inversion 1.219.104,58 | 973.738,80
Gestion discrecional de carteras 621.329,42 | 540.485,12
Retrocesiones comision de gestion {1.094.512,92) | (865.083,66)
745.921,08 649.140,26

6. Acciones y participaciones

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacién y clasificacion, en
funcién del criterio de valoracién de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Activos Provisiones por
Financieros a Deterioro de
Valor Razonable Activos Valor de
con Cambios en | financierosa Acciones y
Patrimonio Neto Coste Participaciones Total
31 de diciembre del 2024 3.765.694,99 61.100,00 - 3.826.794,99
3.765.694,99 61.100,00 - 3.826.794,99
31 de diciembre del 2023 3.545.189,51 61.100,00 - 3.606.289,51
3.545.189,51 61.100,00 - 3.606.289,51

6.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, es el

siguiente:
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Euros
Valor
Valor de Coste | Razonable

Ejercicio 2024:
GCO Ahorro, Fondo de Inversion 980.436,56 | 1.058.951,06
GCO Renta Fija, Fondo de Inversion 1.000.000,00 1.041.575,54
GCO Global 50, Fondo de Inversion 500.000,00 571.339,90
GCO Mixto, Fondo de Inversion 1.000.000,00 | 1.093.445,10
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 400,00 383,39

3.480.836,56 | 3.765.694,99
Ejercicio 2023:
GCO Ahorro, Fondo de Inversién 980.436,56 | 1.019.338,98
GCO Renta Fija, Fondo de Inversion 1.000.000,00 | 1.009.371,85
GCO Global 50, Fondo de Inversion 500.000,00 506.578,13
GCO Mixto, Fondo de Inversion 1.000.000,00 1.009.326,66
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 600,00 573,89

3.481.036,56 | 3.545.189,51

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracién, en esta categoria, se muestran a continuacién:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del gjercicio 3.545.189,51 499.246,02
Compras y variaciones de valor razonable 220.505,48 | 3.045.943,49
Ventas/Amortizaciones - .
Saldos al cierre del ejercicio 3.765.694,99 | 3.545.189,51

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no se han generado resultados por la venta de estos activos financieros.

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonio neto”.

Ajustes por valoracién en patrimonio neto

El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros con cambios en
patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones y

participaciones”, es el siguiente:

Euros
Valoracién Ajustes por Vflloracién en
Patrimonio Neto
2024 2023 2024 2023

GCO Ahorro, Fondo de Inversion 1.058.951,06 | 1.019.338,98 78.514,50 38.902,42
GCO Renta Fija, Fondo de Inversién 1.041.575,54 | 1.009.371,85 41.575,54 9.371,85
GCO Global 50, Fondo de Inversién 571.339,90 506.578,13 71.339,90 6.578,13
GCO Mixto, Fondo de Inversion 1.093.445,10 | 1.009.326,66 93.445,10 9.326,66
Socwdad_Gestora del Fondo de Garantia 383,39 573.89 (16,61) @26,11)
de Inversiones

3.765.694,99 | 3.545.189,51 284.858,43 64.152,95
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Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en
patrimonio neto — Activos financieros con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2024 y 2023, por
la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente:

Euros
2024 2023
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesto | Ajuste por
Valoracién | Diferido | Valoracion | Valoracion | Diferido | Valoracién
Bruto (Nota 14) Neto Bruto (Nota 14) Neto
Saldos al inicio del ejercicio 64.152,95 | (16.038,25) | 48.114,70 18.209,46 | (4.552,38) 13.657,08
Importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias por baja/venta (*) - - - - - -
Importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias por deterioro (**) - - - - - -
Variacién por valoracion 220.705,48 | (55.176,38) | 165.529,11 45.943,49 | (11.485,87) | 34.457,62
Saldos al cierre del ejercicio 284.858,43 | (71.214,63) | 213.643,81 64.152,95 | (16.038,25) | 48.114,70

(") Importes incluides, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes ‘Ganancias por operaciones financieras — Acciones
y participaciones cartera interior/exterior” o *Pérdidas por operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior/exterior” de

la cuenta de pérdidas y ganancias.
(**) Viéase apartado “Pérdidas por deterioro™ anterior.

6.2 Activos financieros a coste — Participaciones

El detalle de estos activos financieros es el siguiente:

Euros
Valor en Libros Neto
2024 2023
Entidades asociadas-
Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, A.LE. 61.100,00 61.100,00
61.100,00 61.100,00

Por otro lado, a continuacién se muestra la informacién mas significativa relacionada con las entidades

dependientes, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio:

Euros
% Participacié Datos de la Sociedad al 31.12.2024 (*) Valor en Libros de la Dividendos
i e Sociedad Distribuidos a
Directo | Indirecto Capital Paitiivonia Resultado Neto | Total Patimonio Coste A]z;::;;ﬁo la S;::::;dnd
Grupo Catalana Occidente
Tecnologia y Servicios, p
ALE. (Servicios auxiliares 0,17% - | 35.826.000,00 497.162,92 126.915,34 36.450.078,26 | 61.100,00 -
de seguros)
61.100,00 - -

{*) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas de Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.l.E. comespondientes al ejercicio

2024,

(**) Importe incluido, en su caso, en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones
y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
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Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracién, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del ejercicio 61.100,00 61.100,00
Compras " 2
Ventas = %
Saldos al cierre del ejercicio 61.100,00 61.100,00

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no se han generado resultados por la venta de estos activos financieros.
Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
participaciones clasificadas, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a coste”.

7. Valores representativos de deuda

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, en funcién de la
valoracion de los instrumentos financieros lo integran, es la siguiente:

Euros
Deuda Piblica Valores de Renta Fija T Ajustes por Valoracion
Provisiones
por Deterioro
de Valor de
Intereses los
Cartera Cartera Cartera Cartera Activos Devengados | Instrumentos
Interior Exterior Interior Exterior Dudosos | no Vencidos | de Deuda Total
31.12.2024
Activos ﬁnancirros a }'alor‘mnmble con : o a%0237.00 N . 3.310,62 .| 49354762
cambios en el patrimonio neto
- - 490.237,00 - - 3.310,62 = 493.547,62
31.12.2023
Activos f_'ma.nciems a _\;anr'razon.ablc con = B 774.006,00 . 5.690,55 A 779.696.55
cambios en el patrimonio neto
- - | 774.006,00 - - 5.690,55 - | 779.696,55

7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, es el
siguiente:
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Euros
Valor de Valor
Coste Razonable

Ejercicio 2024:
Valores de renta fija cartera interior 498.509,00 | 493.547,62
Valores de renta fija cartera exterior - -

498.509,00 493.547,62
Ejercicio 2023:
Valores de renta fija cartera interior 797.526,00 | 779.696,55
Valores de renta fija cartera exterior - -

797.526,00 779.696,55

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos,

a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacién:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del ejercicio 797.526,00 1.406.968,74
Adquisiciones - -
Ventas y amortizaciones (299.017,00) (609.442,74)
Saldos al cierre del ejercicio 498.509,00 797.526,00

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han generado resultados por la venta de estos activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2024 2023

Inferior a | afio 99.851,00 269.017,00
Comprendido entre 1 y 2 afios 398.658,00 99.851,00
Comprendido entre 2 y 3 afios - 398.658,00
Comprendido entre 3 y 4 afios - -
Comprendido entre 4 y 5 afios - -
Superior a 5 afios - =

498.509,00 797.526,00

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los
valores representativos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, como *Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Ajustes por valoracion en patrimonio neto
El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimenio neto — Activos financieros con cambios en

patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a los “Valores representativos
de deuda”, es el siguiente:
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" TRES CENTIMOS |
: DE EURO |

Euros
Ajustes por Valoracién en
Valoracién Patrimonio Neto
2024 2023 2024 2023
Valores de renta fija cartera interior 493,547,62 779.696,55 (9.497,98) | (25.449,26)
Valores de renta fija cartera exterior - - - -
493.547,62 779.696,55 (9.497,98) | (25.449,26)

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en
patrimonio neto — Activos financieros con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2024 y 2023, por
la parte correspondiente a los “Valores representativos de deuda”, ha sido el siguiente:

Euros
2024 2023
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesto | Ajuste por
Valoracién | Diferido | Valoracién | Valoracion | Diferido | Valoracién
Bruto (Nota 14) Neto Bruto (Nota 14) Neto

Saldos al inicio del ejercicio (25.449,26) 6.362,27 | (19.086,99) | (61.865,31) | 15.466,29 | (46.399,02)
Importe transferido a la cuenta de

pérdidas y ganancias por baja/venta (*) - - - - - -
Importe transferido a la cuenta de

pérdidas y ganancias por deterioro (**) - - - - - -

Variacién por valoracion 15.951,28 | (3.987.,85) 11.963,43 36.416,05 | (9.104,02) | 27.312,03

Saldos al cierre del ejercicio (9.497,98) 2.374,42 | (7.123,56) | (25.449,26) 6.362,27 | (19.086,99)

(*) Importes incluidos, en funcion de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes “Ganancias por operaciones financieras — Deuda
Publica interior/exterior” y/o “Ganancias por operaciones financieras — Valores de renta fija interior/ exterior o “Pérdidas por operaciones
financieras — Deuda Publica interior/exterior” y/o “Pérdidas por operaciones financieras — Valores de renta fija interior/exterior” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

(**) Véase apartado "Pérdidas por deterioro” anterior.

8. _Inmovilizado material de uso propio

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023,

integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:
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Euros
Elementos de
transporte

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2023 106.256,37
Adiciones -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 106.256,37
Adiciones -
Retiros (48.280,00)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 57.976,37
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2023 (78.095,29)
Dotaciones (15.438,38)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (93.533,67)
Dotaciones (10.656,36)
Retiros 48.280,00
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (55.910,03)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2023 12.722,70

Saldos al 31 de diciembre de 2024 2.066,34

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizado y en
uso.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este

epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

9. Activos intangibles — Aplicaciones informéaticas

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

Euros
2024 2023

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 161.017,12 139.237,12
Adiciones - 21.780,00
Saldos al cierre del ejercicio 161.017,12 | 161.017,12
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (79.108,44) | (39.005,34)
Dotaciones (40.254,36) | (40.103,10)
Saldos al cierre del gjercicio (119.362,80) | (79.108,44)
Activo intangible neto 41.654,32 §1.908,68

Durante el ejercicio 2024 no se han realizado adiciones de activos intangibles. Por su parte, durante el ejercicio
2023 se realizaron adiciones por importe de 21.780,00 euros, dichas adiciones corresponden a la activacion de
licencias de usuarios.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen activos intangibles, totalmente amortizados y en uso.

ONG4DS

Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten

a este epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

10. Otros activos

A 31 de diciembre de 2024 los préstamos al personal ascienden a 1.740,00 euros. Por su parte, en el gjercicio

2023 no se registraron saldos de préstamos al personal.

11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

11.1 Acreedores empresas del grupo

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, atendiendo
a su naturaleza y a su moneda, teniendo todos ellos un vencimiento inferior a tres meses, se muestra a

continuacion:

Euros

2024 2023

Naturaleza:
Acreedores empresas del grupo (Nota 18)
Comisiones a pagar (Notas 18 y 22)

Moneda:
Euro
Otras monedas

588.831,97 526.085,52
44.579,76 40.902,31

633.411,73 566.987,83

633.411,73 566.987.83

633.411,73 | 566.987,83

El saldo de la cuenta "Acreedores empresas del Grupo” recoge a 31 de diciembre de 2024, el importe de la deuda
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre el Valor Afiadido, que
ascienden a 451.072,42 y 137.758,55 euros, respectivamente (419.732,21 y 106.353,31 euros al 31 de diciembre
de 2023), que la Sociedad mantiene con el Grupo Catalana Occidente, S.A., sociedad dominante del grupo fiscal
consolidable del que forma parte, en la medida en que esta entidad es la que liquida dichos impuestos (véanse

Notas 1, 2-p y 18).

El saldo de la cuenta "Comisiones a pagar” recoge a 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe pendiente de

pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva, que se
ha registrado con cargo a la cuenta “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

(Nota 18 y 22).

11.2 Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién y naturaleza al 31 de diciembre

de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

Euros

2024

2023

Naturaleza:
Otros acreedores

216.514,59| 348.158,81

216.514,59| 348.158,81
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Todas las deudas con particulares son en euros y el &mbito geografico es el nacional. El saldo de la cuenta *Otros
acreedores” recoge fundamentalmente las remuneraciones pendientes de pago al personal de la Sociedad.

12. Provisiones para pensiones y obligaciones similares y provisiones para otros riesgos

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos epigrafes del pasivo del balance, durante los ejercicios

2024 y 2023, se muestra a continuacién:

Euros
2024 2023
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 75.530,42 89.167,40
Provisiones para otros riesgos 17.776,64 17.776,64
93.307,06| 106.944,04

Provisiones para otros riesgos

A continuacion, se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios 2024 y 2023:

Euros

Otras
provisiones

Saldo al 1 de enero de 2023

Dotacién / (Liberacion) neta con cargo a resultados

Fondos aplicados

17.776,64

Saldo al 31 de diciembre de 2023

17.776,64

Dotacidn / (Liberacion) neta con cargo a resultados

Fondos aplicados
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2024

17.776,64

La Sociedad ha provisionado el importe registrado para hacer frente a posibles costes asociados al mantenimiento
de aplicaciones informéticas.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

El valor actual de los compromisos ha sido determinado aplicando para su cuantificacion los siguientes criterios:

- Método de célculo: “unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

Retribuciones post-empleo y Otras retribuciones a largo plazo

2024

2023

Crecimiento salarial anual
Tablas de mortalidad

Tasas de rotacion (*)
Tipo de interés
Edad de jubilacion

2,00%

3,32%
65

PASEM2020 Rel ler Orden
Experiencia Propia

2,00%
PASEM2020 Rel ler Orden
Experiencia Propia
3,54%

65

(*) No se han tenido en cuenta tasas de rotacién para el compromiso por compensacién por eliminacién de la cobertura del riesgo.
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- Tasa de descuento: La Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a 31 de
octubre de 2024, de emisiones de bonos corporativos de alta calidad crediticia que se corresponden con la
moneda y el plazo similar a la de los compromisos valorados, tomandose como referencia el indice iboxx

Corporates AA.

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacién definida se muestran a continuacién:

Euros
2024 2023
Coste de servicios del periodo corriente 5.231,00 5.224,00
Coste por servicios prestados 8.241,00 -
Coste por intereses 3.234,00 2.989,00
Rendimiento esperado de los contratos de seguro - -
Total 16.706,00 8.213,00

El movimiento en el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad es el siguiente:

Euros
2024 2023
Valor actual de las obligaciones al inicio del ¢jercicio 89.167,40 162.907,66
Coste de servicios del periodo corriente 5.231,00 5.224,00
Coste por servicios prestados 8.241,00 -
Coste por intereses 3.234,00 2.989,00
Pago de prestaciones = -
(Ganancias)/pérdidas actuariales (*) (31.039,00) (2.982,00)
Traspasos (**) 696,02 | (78.971,26)
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 75.530,42 89.167,40

(*) Al 31 de diciembre de 2024, las pérdidas actuariales relativas al premio de permanencia se registraban
en la cuenta de resultados en el capitulo *Gastos de personal” por importe de 1.016,00 euros (5.721,00

euros al 31 de diciembre de 2023).

(**) Corresponde al importe de compromisos asumidos con aquellos empleados que durante 2024 han
pasadoe de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. desde otras entidades del Grupo.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene saldo por los contratos de seguros con Occident GCO, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros (Grupo Catalana Occidente) vinculados a los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida por importe de 33.024,44 euros (59.298,50 euros a 31 de diciembre de
2023) y se encuentran registrados en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a pensiones” (Véanse Notas

25s5y18).

La situacion de los compromisos por retribuciones post-empleo al personal de prestacién definida al 31 de
diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 se muestra a continuacién:

Euros

2024 2023

Valor actual de las obligaciones
Valor razonable de los activos no afectos

75.530,42 | 89.167,40
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13. Patrimonio neto
Capital

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 130.000 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos econémicos y
politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa.

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compafila Anénima de Seguros y
Reaseguros y Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., (hasta entonces, accionistas propietarios del 100%
de las acciones de la Sociedad e integradas en el Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un contrato de
compraventa con Grupo Catalana Occidente, S.A., por el cual ésta ultima adquirié la totalidad de las 130.000
acciones de la Sociedad por un valor nominal de 3,01 euros cada una. En este sentido, al 31 de diciembre de
2024 y 2023, la composicion del accionariado de la Sociedad es la siguiente:

N°de % de
Acciones |Participacién
Grupo Catalana Occidente, S.A. 130.000,00 100%
130.000,00 100%

La Sociedad mantiene contratos con el Accionista Unico en concepto de cumplimiento normativo, gestion de
riesgos y auditoria interna.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores
La composicion del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto

del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los ejercicios 2024
y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados de
Reserva Reservas Otras Total Ejercicios
Legal Vol ias Reservas Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2022 78.259,67 | 5.232.373,95 | (57.188,83) | 5.253.444,79 -
Aplicacién del resultado del ejercicio 2022 (*) - 102.480,34 - 102.480,34 -
Otras variaciones - - 63,21 63,21 -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 78.259,67 | 5.334.854,29 | (57.125,62) | 5.355.988,34 -
Aplicacidn del resultado del ejercicio 2023 (*) - 283.631,73 - 283.631,73 -
Otras variaciones - - 132,30 132,30 -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 78.259,67 | 5.618.486,02 | (56.993,32) | 5.639.752,37 -
(*) Una vez distribuidos, en su caso, los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de
Accionistas (véase Nota 3.a).
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.
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14. _Situacién fiscal

Desde el ejercicio 2015 la Sociedad aplica el régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo
VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades siendo Grupo Catalana Occidente,
S.A. la sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal. Asimismo, y también desde el ejercicio
2015, la Sociedad se encuentra adherida al régimen especial del Grupo de Entidades en el IVA, que se encuentra
regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido
y cuya entidad dominante también es Grupo Catalana Occidente, S.A.

Dentro de las diferentes partidas que componen la liquidacién del impuesto, se establecen créditos y débitos
intergrupo como consecuencia de la integracién en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales
aportados por las diferentes sociedades que componen el grupo consolidado fiscal, del que es sociedad dominante
Grupo Catalana Occidente, S.A. En cada ejercicio, cuando se produce la liquidacion del impuesto sobre beneficios
del grupo consolidado fiscal, se realiza la distribucion definitiva de la carga tributaria entre las filiales del mismo.
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad presenta un saldo de 451.072,42 euros (419.732,21 euros al 31 de
diciembre de 2023) euros en concepto de cuenta a pagar con el Grupo, que se encuentra recogido en el epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo” del pasivo balance —
véase Nota 18 -

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Publicas” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2024 2023

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 57.149,80 58.220,37
Organismos de la Seguridad Social acreedores 30.932,02 22.544 44
88.081,82 80.764,81

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a
los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Resultado contable antes de impuestos 2.846.053,59| 1.885.716,25
Diferencias permanentes:

Aumentos / Disminuciones (1) (3.662,44) 88.790,22
Diferencias temporales:

Aumentos / Disminuciones (2) 44.724,73 80.341,41
Base imponible (resultado fiscal) 2.887.115,88| 2.054.847,88
Cuota integra del ejercicio 721.778,97| 513.711,97
Rele_:nczones, deducciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre (457.518,39)| (289.027,75)
Sociedades
Cuota liquida (Nota 11.1) 264.260,58| 224.684,22

(1) La variacién (aumentos-disminuciones) de las diferencias permanentes en el gfercicio 2024 obedece en
su integridad & la previsién de imputacién de resultado por parte de la A.I.E. por importe de 3.662,44 €.

(2) La vanacién (aumentos-disminuciones) de las diferencias temporales en el ejercicio 2024, asciende a
44.724,73 €, este importe obedece en su integridad a la variacién de provisiones para retribuciones a
largo plazo y de los compromisos por pensiones externalizados como primas de seguro.

Al 31 de diciembre de 2024, el importe de la cuota liquida del Impuesto de Sociedades, a pagar por la Sociedad,
se recoge en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo”
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del pasivo del balance por importe de 451.072,42 euros (419.732,21 euros al 31 de diciembre de 2023) - véanse
Notas 2-1y 11.1.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha registrado un menor gasto por Impuesto sobre Sociedades, por importe
de 23.635,61 euros, como consecuencia de las diferencias existentes entre la provisién del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2023 y la cuota efectivamente liquidada en el ejercicio 2024 (8.457,90
euros de mayor gasto en el ejercicio 2023).

iii. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a
los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023

Resultado contable antes de impuestos 3846.053,59] 188571625
Cuota 711.513,40 471.429,06
Impacto diferencias permanentes (915,61) 22.197,56
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -
Deducciones y bonificaciones - -
Diferencias en la liquidacién definitiva del IS del ejercicio (23.635,61) 8.457.90
Total gast.o (ingreso) pqr impuesto reconocido en la cuenta 686.962,18 502.084,52

de pérdidas y ganancias (*)

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

iv. Desglose del gasto (ingreso) por impueslo sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, se
muestra a continuacion:

Euros
2024 2023

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 721.778,97 | 513.711,97
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (11.181,18) | (20.085,35)
Impuesto corriente ejercicio anterior

Por operaciones continuadas (23.635,61) 8.457,90
Total gasto (ingreso) por impuesto (*) 686.962,18 | 502.084,52

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos en el patrimonio neto de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2024 y
2023, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, durante dichos ejercicios, es el siguiente:
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Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Diferidos Diferidos
2024 2023 2024 2023
Activos financieros valorado a valor
razonable con cambio en el patrimonio
neto ¥ pérdidas y ganancias actuariales:
Saldos al inicio del ejercicio 129.169,58| 53.023,53| 16.044,78 4.559,07
Aumentos (Notas 6, 7y 12) 49.359,27 65.772,74| (3.802,32)] (10.022,67)
Disminuciones (Notas 6, 7y 12) (56.449,19)] 10.373,31| 58.976,31| 21.508,38
Saldos al cierre del ejercicio 122.079,66( 129.169,58| 71.218,77| 16.044,78

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y *Pasivos Fiscales —
Diferidos” del balance recogen las diferencias temporarias con origen en la valoracion de los activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en patrimonio neto y las pérdidas y ganancias actuariales (véanse Notas
6,7y 12).

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vi. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o, en su caso, haya
transcurrido el plazo de prescripcién (actualmente, de cuatro afios desde el dia siguiente a aquel en que finalice
el plazo reglamentario establecido para presentar la correspondiente declaracién o autoliquidacion).

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento de comprobacién
de: (i) las bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacion o de deducciones aplicadas o pendientes
de aplicacion, prescribira a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
reglamentario establecido para presentar la declaracion o autoliquidacién correspondiente al ejercicio o periodo
impositivo en que se generé el derecho a compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; y (ji)
investigar los hechos, actos, elementos, actividades, explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias
determinantes de la obligacion tributaria para verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccitn los siguientes ejercicios:

Impuestos Ejercicios

Impuesto de Sociedades 2020-2023 (*)

Impuesto sobre el Valor Afiadido Diciembre 2021-Noviembre 2024 (**)
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Diciembre 2021-Noviembre 2024 (**)
Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre las Primas de Seguro Diciembre 2021-Noviembre 2024 (**)
Otros 2021-2024

Impuestos Locales 2021-2024

(*) El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 esta pendiente de presentacién, siendo la fecha maxima para su
presentacion el 25 de julio de 2025.

(**) De acuerdo con alguna sentencia del Tribunal Supremo, que defiende una tesis en principio ya superada, el ejercicio 2018
prescribiria el 30 de enero de 2024, tras la finalizacién del plazo para la presentacién de los Resumenes Anuales
correspondiente a dicho ejercicio.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las

operaciones efectuadas por la Scciedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
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la posibilidad de que se materialicen dichos pasives contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

15. _Gestioén del riesgo
Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas.

La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de inversiones,
aplicando para la gestién de su cartera propia, pardmetros similares a los que aplica en relacion a las carteras de
los vehiculos que gestiona.

Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles
(de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o facilmente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucidn de Inversién Colectiva en acciones
o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los recursos propios podrén estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién de
los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad o de los vehiculos gestionados
en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. En su caso, en el folleto
de los vehiculos se limitan las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con las que se asumen riesgos
de crédito. La Sociedad, en cuanto a la inversién de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la
legislacion le impone en cuanto a instrumentos y emisores. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad
crediticia de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacién de la cartera.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe
riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2024 y 2023. En cualquier caso, la politica de gestion
del riesgo de tipo de interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y del marco de
actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la dificultad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la Sociedad
como de los vehiculos gestionados. Tanto en el momento de compra como, posteriormente en tanto permanezca
la inversién en cartera, la Sociedad verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a las
condiciones y exigencias de liquidez de los vehiculos gestionados o de la cartera propia, basandose en la
profundidad de los mercados o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacién. En el caso de
inversiones en otras IIC's se analiza con una periodicidad mensual la liquidez probable de las mismas, basandose
en informacién sobre composicién de sus carteras facilitada por sus sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de los vehiculos gestionados
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
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son las variaciones de tipo de interés, tipo de cambio y precios en las acciones o indices bursatiles. La Sociedad
efectua periédicamente mediciones del riesgo de mercado en términos de VaR en el caso de las carteras de
vehiculos gestionados.

Riesgo operacional

La politica de gestién del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco
de actuacién del Grupo Catalana Occidente, S.A.

En relacién con las instituciones de inversién colectiva que gestiona la Sociedad

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que llieva a cabo la sociedad gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo
control se realiza por la sociedad gestora. A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los
que esta sujeto la Institucion de Inversion Colectiva:

* Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un Onico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

* Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio de la Institucién de Inversidn colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la
Institucion de Inversion colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que
presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%,
en el folleto y en toda publicacién de promocién de la Institucién de Inversién colectiva debera hacerse
constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se
tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la Institucién de
Inversién colectiva pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un
ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, serd necesario que se
diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién
no supere el 30% del activo de la Institucién de Inversién colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo
de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la
Institucién de Inversién colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

= Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de la Institucion de Inversién colectiva. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.



Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ninguin caso podran superar el 10% del patrimonio de la Institucién de
Inversidn colectiva.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
la Institucién de Inversién colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de
la Institucién de Inversion colectiva.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Institucion de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de la Institucién de Inversién colectiva.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversi6n de la Institucién de Inversién colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

o Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

o Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

La Institucién de Inversién colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucion de Inversién colectiva.

Obligaciones frente a terceros:
La Institucién de Inversidn colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio

para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a
un mes, o por adquisicidn de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
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Nacional del Mercado de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la
compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucién de Inversién
colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

-  Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

Se define como aquel riesgo que constituye la posibilidad de pérdidas impulsadas por los factores ambientales,
sociales y de gobernanza ("ESG" por sus siglas en inglés).

16. Gestion de Capital

La estrategia de gestidn de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva (véase Nota 1-i).



17._Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las

operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Otras cuentas de orden
La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a
continuacién:
Euros
2024 2023
Patrimonio gestionado-
Fondos de inversion de cardcier financiero 1.005.799.205,99 807.284.791,32
Patrimonio en gestion discrecional de carteras:
Fondos de pensiones 808.143.979,35 707.811.659,55

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras-
Deuda Publica cartera interior

2.458.359.722,79

2.271.571.513,91

Deuda Publica cartera exterior 529.560.862,56 304.417.630,29
Valores de renta fija cartera interior 1.953.102.868,25 2.040.650.162,46
Valores de renta fija cartera exterior 2.769.618.199,06 2.543.585.391,85
Acciones cartera interior 405.582.051,84 373.821.428,94
Acciones cartera exterior 1.499.128.747,48 1.299.345.572,58
Participaciones cartera interior 70.984.459,70 61.098.044,70
11.500.280.097,02 10.409.586.195,60

18. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
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Euros
2024 2023
Otras Otras
Accionista | sociedades del | Accionista |sociedades del
Grupo Grupo
Balance:
Activo-
Acciones y participaciones-
Acciones y participaciones en cartera interior (Nota 6.1) - 3.765.311,60 -1 3.544.615,62
Participaciones (Nota 6.2) - 61.100,00 - 61.100,00
Créditos a intermediarios financieros o particulares-
Comision de gestion de [ICs pendiente de cobro
(Nota 5.2y 21) - 1.219.104,58 - 973.738,80
Comisidn de gestién discrecional pendiente de cobro
(Nota 5.2y 21) - 621.329,42 - 540.485,12
Retrocesiones de comisioén (Nota 5.2 y 21) -] (1.094.512,92) -l (865.083,66)
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 12) - 33.024.44 - 59.298,50
- 4.605.357,12 -] 4.314.154,38
Pasivo-
Deudas con intermediarios financieros o particulares-
Comisiones a pagar (Nota 11.1) = 44.579,76 - 40.902,31
Acreedores empresas del Grupo (Nota 11.1) 588.831,97 - 526.085,52 -
588.831,97 44.579,76| 526.085,52 40.902,31
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Haber-
Comision de gestion de Fondos de Inversion Financieros | 13.055.432,00 -| 10.804.831,30
(Nota 21)
Comision de gestion de Sociedades de Inversion de
Capital Variable (Nota 21) 5 B b i
Retrocesion comision de gestion (Nota 21) - (11.681.902,85) -1 (9.580.519,11)
Comisi6n de gestion discrecional de carteras (Nota 21) -] 4.487.637,45 -1 3.998.267.30
- 5.861.166,60 -] 5.222.579.49
Debe-
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 24) - 57.783,26 - 65.842,42
Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 22) - 509.694,01 w 475.215,06
Gastos Generales (Nota 24) 55.904,99 - 56.274,28 -
55.904,99 567.477,27 56.274,28 541.057,48

El saldo de la cuenta “Acreedores empresas del Grupo” recoge a 31 de diciembre de 2024, el importe de la deuda
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre el Valor Afiadido, que
ascienden a 451.072,42 y 137.759,55 euros, respectivamente (419.732,21 y 106.353,31 euros al 31 de diciembre
de 2023), que la Sociedad mantiene con el Grupo Catalana Occidente, S.A., sociedad dominante del grupo fiscal

consolidable del que forma parte, en la medida en que esta entidad es la que liquida dichos impuestos.

El saldo de la cuenta “Comisiones a pagar” recoge a 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe pendiente de
pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva, que se
ha registrado con cargo a la cuenta "Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

(Nota 22).

19. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22

-42-

J

4

J

&



de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Grupo al que pertenece la Sociedad tiene
constituido un Departamento de Atencion al Cliente que da cobertura a la Sociedad.

Al mismo tiempo dicho Departamento atiende con la misma finalidad las reclamaciones de aquellos clientes de
Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A., SGIIC. El Consejo de Administracién de Grupo Catalana
Occidente Gestion de Activos, S.A., SGIIC, de fecha 26 de noviembre de 2020 acordé adherirse, con fecha efecto
1 de enero de 2021, al nuevo Reglamento interno tnico para el Servicio de Defensa del Cliente, que aglutina dicho
servicio para todas las entidades del Grupo al que pertenece, ratificando el nombramiento del responsable del
Departamento de Atencién al Cliente y del Defensor del Cliente, Participe y asociado del Grupo Catalana
Occidente, respectivamente.

El Departamento de Atencién al Cliente ha elaborado con fecha 25 de febrero de 2025 el informe anual del servicio
de atencién al cliente correspondiente al ejercicio 2024, en el que se informa del desarrollo de su funcion,
comunicando que, durante el ejercicio 2024, no ha sido presentada reclamacién o queja alguna frente a la
Sociedad en el Departamento de Atencién al Cliente del Grupo. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningdn
tipo de decisién, recomendacién o sugerencia. Asimismo, se informa que ha sido presentada una reclamacion
frente a la Sociedad en la CNMV que fue resuelta contra la Entidad. La Entidad la acaté y adopt6 las medidas
correctoras pertinentes.

20. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de los intereses devengados
durante el ejercicio por todos los activos financieros, cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene por la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable.
Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023
Valores representativos de deuda (Nota 7) 6.498,05] 10.682,58
Otros activos — Anticipos y créditos al personal (Nota 10) - -
Remuneracién de las cuentas corrientes 95.747,53| 86.189,02
Otros - -
102.245,58] 96.871,60

21. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas
comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2024 y 2023, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares —
deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 5.2).

Por otro lado, la composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a
continuacién:
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Euros
2024 2023
Gestion de Instituciones de Inversién Colectiva 13.055.432,00 (10.804.831,30
Gestion discrecional de carteras- 4.487.637,45 | 3.998.267,30
Gestion de carteras 4.165.184,45 | 3.718.788,30
Gestion de Fondos de Pensiones 322.453,00 279.479.00
17.543.069,45 | 14.803.098,60

Tal y como se menciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tenia encomendadas la gestidn
y administracién de 8 Fondos de Inversion (8 Fondos de Inversion al 31 de diciembre de 2023) y gestiona carteras
discrecionales cuya gestion le ha sido delegada.

Por el servicio de gestién y administracion la Sociedad cobra una comisién sobre el patrimonio gestionado. Dicha
comisién, que se cobra mensualmente, se calcula sobre el patrimonio diario de cada Institucién de Inversién
Colectiva.

Los porcentajes de comisién estipulados para cada uno de los Fondos de Inversion gestionados se muestran a
continuacion:

Porcentaje de Comision
2024 2023

Fondos de Inversion:

GCO Acciones, F 1. 1,45 1,45
GCO Eurobolsa, F.I. 1,75 1,75
GCO Global 50, F.1. 1,45 1,45
GCO Internacional, F.I. 1,75 1,75
GCO Mixto, F.I. 1,45 1,45
GCO Ahorro, F.I. 0,25 0,25
GCO Renta Fija, F.1. 0,75 0,75
GCO Bolsa USA, F.I. 1,75 1,75

El detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por la prestacién de estos servicios y
de las comisiones pendientes de cobro (Notas 5.2 y 18) y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2024 y
2023 (Nota 17), es el siguiente:



Euros
2024 2023
Comisiones Comisiones
Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonio
Devengadas de cobro Gestionado Devengadas de cobro Gestionado
Fondos de Inversitn:

GCO Acciones, F.I. 2.676.381,67 235.143,09 189.533.762,89 2.476.673,13 215.459,41 172.363.910,02
GCO Eurobolsa, F.L. 1.288.453,63 108.307,21 72.625.284,13 1.187.662,47 104.995,60 70.236.354,89
GCO Global 50, F.I. 1.456.779,86 138.526,65 113.346.323,08 1.168.679,97 104.894,12 85.309.936,72
GCO Intemmacional, F.L 3.699.237,04 363.550,55| 245.593.299,93 2.667.202,72 252.669,68 170.015.353,52
GCO Mixto, F.I. 2.551.924,08 223.715,54 182.092.360,15 2.462.473,22 210.152,60 170.184.744,35
GCO Ahorro, F.1. 179.459,25 16.917,92 80.296.509,32 146.899,56 13.732,21 66.550.379,37
GCO Renta Fija, F.L 355.564,01 35.704,74 56.589.900,80 219.738,39 23.337,25 39.638.304,63
GCO Bolsa USA, F.1. 847.632,46 97.238,88 65.721.765,69 475.501,84 48.497,93 32.985.807,82
13.055.432,00] 1.219.104,58] 1.005.799.205,99] 10.804.831,30 973.738,80] 807.284.791,32
Retrocesiones comisitn de gestié (11.681.902,85)|(1.094.512,92)| 1.005.799.205,99| (9.580.519,11)| (865.083,66)| 807.284.791,32
(11.681.902,85)|(1.094.512,92)] 1.005.799.205,99| (9.580.519,11)| (865.083,66)| 807.284.791,32
Delegacion de gestion de: - - -
Carteras discrecionales gestionadas 4.487.637.45 621.329,42] 10.494.480.891,03 3.998.267,30 540.485,12| 9.602.301.404,28
4.487.637,45 621.329,42| 10.494.480.891,03 3.998.267,30 540.485,12| 9.602.301.404,28|
5.861.166,60 745.921,08| 11.500.280.097,02 5.222.579,49 649.140,26 10.409.586.195,60

22. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
(o a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por
diferentes epigrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas comisiones.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares —
Comisiones a pagar” del pasivo del balance.

Por otro lado, la composicién del epigrafe se muestra a continuacién:

Euros
2024 2023
Comercializacion de 11C financieras (*) 509.694,01 475.215,06
Comisiones retrocedidas (Nota 18) 11.681.902,85 9.580.519,11
Otras comisiones 60,51 190,11
12.191.657,37 | 10.055.924,28

(*) Con fecha 3 de marzo de 2015, la Sociedad publicé un hecho relevante en CNMV, para cada uno de
los Fondos de Inversion que gestionaba el 31 de diciembre de 2014 (a excepcidn de GCO Ahormro, Fondo
de Inversitn, que se publico el 9 de marzo de 2018), al objeto de anunciar que se reserva la posibilidad
de establecer acuerdos de devolucidn de ¢ de gestion cobradas por la Sociedad a determinad
participes que mantengan una inversion minima de 1.000.000,00 euros, sin que ello tenga impacto alguno
sobre el patrimonio de los Fondos de Inversidn, ni sobre el resto de los participes con inversiones
inferiores a dicha cantidad.

El detalle de las comisiones retribuidas al comercializador, durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como de las
comisiones pendientes de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas en la cuenta “Comisiones y
corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y en la cuenta “Deudas con intermediarios financieros
o particulares” del pasivo del balance, respectivamente, es el siguiente (véanse Notas 18):
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Euros
2024 2023
Comisiones Comisiones
Comisiones Pendientes Comisiones | Pendientes

Devengadas de Pago Devengadas | de Pago

Occident GCO Capital, Agencia de
Valores, S.A. 509.694,01 44.579,76 475.215,06| 40.902,31
Retrocesién comisiones de gestién 11.681.902,85]1.094.512,92 9.580.519,11 865.083,66
12.191.596,86| 1.139.092,68 | 10.055.734,17| 905.985,97

En el contrato suscrito por la Sociedad y Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A. con fecha abril de
2018, se establece la cesidn a dicha entidad del 40% de las comisiones de gestién, sobre el patrimonio medio
comercializado por Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A. en concepto de recepcion y transmisién de
ordenes sobre las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad.

23. Gastos de personal

a) Gastos de personal

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Sueldos y cargas sociales 1.111.601,11|1.231.793,45
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 70.205,10] 149.423,53
Otros gastos de personal (*) 258.187.53| 407.239,06
1.439.993,74|1.788.456,04

(*) Incluye las remuneraciones variables devengadas en los ejercicios 2024 y 2023 por importe de
18.907,35 euros y 123.606,96 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2024, la cuenta “Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones” recoge el gasto por
aportaciones y prestaciones definidas por beneficios para empleados realizadas durante el ejercicio 2024 por
importe de 44.165,04 y 26.040,06 euros, respectivamente (60.100,38 y 89.323,15 euros en el ejercicio 2023)
(véanse Notas 2.t y 11). De dicho importe de gasto por aportaciones definidas realizado en el ejercicio 2023,
7.955,56 euros correspondian a un miembro de la Alta Direccién (véanse Notas 2.s, 4).

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre del ejercicio 2024 y 2023 se encuentra registrado en
el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Otros acreedores” del balance adjunto por
importe de 166.481,64 y 223.252,55 euros, respectivamente.

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacién:
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2024 2023

Empleados al cierre del Nuimero Empleados al cierre del Nuamero

ejercicio Medio de ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total | Empleados
Directivos 1 - 1 1 1 - 1 1
Gestion - 6 6 5 - 4 4 5
Administracién 9 6 15 14 8 4 12 13
Control y riesgos - 3 3 3 - 3 3 3
10 15 25 23 9 11 20 22

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

24. Gastos Generales, y Otros gastos de explotacién

a) Gastos generales

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023, se muestra a continuacién:

Euros
2024 2023

Inmuebles e instalaciones (a) (Nota 18) 57.783,26] 65.842,42
Sistemas informaticos 38.799,11 29.830,66
Publicidad y representacion 4.840,00 3.310,10
Servicios de profesionales independientes (b) 316.603,64| 310.602,35
Otros gastos (¢) (Nota 18) 676.565,03| 658.711,82
Suministros de informacién 385.291,88| 312.726,25
Otros 291.273,15| 345.985,57
1.094.591,04]|1.068.297,35

(a) Inmuebles e instalaciones

Los gastos correspondientes al arrendamiento, durante los ejercicios 2024 y 2023, se incluyen en el epigrafe
“Gastos generales — Inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se corresponde al gasto
por alquiler de la oficina de la Sociedad situada en Barcelona, Sant Cugat del Valles, Avenida Alcalde Bamils 63
por importe de 7.838,27 y 30.908,99 euros, respectivamente, derivado del contrato de arrendamiento.
Adicionalmente, la cuenta también recoge los importes correspondientes al gasto por el alquiler de las oficinas
situadas en Madrid, Calle Cedaceros 9, Madrid, por importe de 29.301,09 y 34.933,43 euros, respectivamente,
derivado del contrato de arrendamiento. Finalmente, con fecha 1 de marzo de 2024, la Sociedad ha suscrito un
contrato correspondiente al arrendamiento de oficinas situadas en Barcelona, Sant Cugat del Valles, Calle Jesus
Serra Santamans, Edificio 6, se han registrado importes correspondientes al gasto por alquiler de las oficinas por
20.643,90 euros a 31 de diciembre de 2024. Los contratos de la Sociedad corresponden a contratos de
arrendamiento que tiene suscritos por parte de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (entidad
perteneciente al Grupo Catalana Occidente) — (véanse Notas 18).

Asimismo, con fecha 1 de noviembre de 2024, la Sociedad ha suscrito un contrato correspondiente al
arrendamiento de oficinas situadas en Madrid, Calle Méndez Alvaro 31, Madrid. A 31 de diciembre de 2024 no se
han registrado gastos por alquiler correspondientes a dicho contrato de arrendamiento, contrato que la Sociedad
tiene suscrito por parte de Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios, S.L. (entidad perteneciente al Grupo
Catalana Occidente).
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CLASE 82

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre
el valor afiadido son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2024 2023
Menos de un afio 67.358,54 51.158,76
Entre uno y cinco aflos 27.370,20 -
Mis de cinco afios £ -
94.728,74 51.158,76

(b) Servicios profesionales independientes

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
perdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares
— Otros Acreedores” del pasivo del balance.

La composicidn del saldo de “Servicios profesionales independientes”, correspondiente a los ejercicios 2024 y
2023, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Servicios de andlisis 55.186,69 53.514,70
Otros (*) 261.416,95 257.087,65
316.603,64 310.602,35
(*) El saldo corresponde a otros honorarios profesionales, alquiler de software y servicios
concertados.

(c) Otros gastos

El saldo correspondiente a "Suministros de informacién” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, los gastos
correspondientes a la compra de informacién financiera en tiempo real.

A su vez, el saldo correspondiente a “Otros gastos — Otros™ del detalle anterior recoge, fundamentalmente, los
gastos correspondientes a la compra de suministros y material de oficina, correos, mensajeria, gastos de
transporte y gastos por el servicio de delegacion de las funciones de cumplimiento normativo y gestién de riesgos
a Grupo Catalana Occidente S.A. y auditoria interna a Grupo Catalana Occidente S.A. (véase nota 18).

b) Honorarios por auditoria de cuentas

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los importes correspondientes al auditor de la sociedad,
PricewaterhouseCoopers, S.L., 0 a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo de la cuenta “Servicios
profesionales independientes — Otros" del detalle anterior, han sido los siguientes:



Honorarios correspondientes a
PricewaterhouseCoopers, S.L. o
Empresa de la misma Red
(Euros)
2024 2023
Servicios de auditoria y relacionados
Servicios de auditoria 3.400,00 3.300,00
Otros servicios de verificacion 9.300,00 9.000,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable - -
Otros servicios de verificacion = -
Servicios fiscales - -
Otros servicios - -
Total servicios profesionales 12.700,00 12.300,00

c) Otros gastos de explotacién

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2024 y 2023 que le son de aplicacion a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Scciedades.

Euros
2024 2023
Comisién Nacional del Mercado de Valores 10.653,57| 17.534,80
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de
Pensiones (INVERCO) 8755001 830000
Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 2.700,00| 20.000,00

22.108,57| 46.034,80

d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y articulo 9 de la
Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas) preparada conforme a la Resolucién
del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 13,79 14,41
Ratio de operaciones pagadas 13,67 16,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 21,53 24,88
2024 2023
Total pagos realizados (euros) 756.298,25 632.188,09
Total pagos realizados dentro del plazo 734.118,16 610.762,17
establecido en normativa (euros)
Porcentaje sobre el total de pagos a 97.07% 96.61%
proveedores
Total pagos pendi (euros) 12.184,12 95.699,15
Numero total de facturas pagadas 205 259
Numero de facturas pagadas (dentro del plazo 179
i 237
maximo)
Porcentaje sobre el total de facturas 87,32% 91,51%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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ANEXO

Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas al cierre del ejercicio 2024

Fondos de Inversién:
GCO Mixto, F.1.
GCO Global 50, F.1.
GCO Ahorro, F.I.
GCO Acciones, F.I.
GCO Renta Fija, F.l.
GCO Eurobolsa, F.I.
GCO Internacional, F.I.
GCO Bolsa USA, F.I.
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CLASE 8?

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal),
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

GCO Gestién de Activos, S.A., S.G.1I.C. gestiona ocho fondos de inversién: GCO AHORRO, Fl, GCO
RENTA FIJA, Fl, GCOMIXTO, FI, GCO GLOBAL 50, Fl, GCO ACCIONES, FI, GCO EUROBOLSA FI, GCO
BOLSA USA, Fl y GCO INTERNACIONAL, Fl. La oferta comprende distintas opciones de riesgo y
rentabilidad, entre las que el cliente puede elegir la combinacién mas adecuada a sus necesidades y deseos
de inversion.

GCO AHORRO, FI, es un fondo de renta fija para inversores con un horizonte temporal de inversion de
corto plazo. Su cartera esta invertida en renta fija nacional o internacional (incluidos depésitos a la vista) de
emisores publicos y privados denominados en euros, con una duracién media inferior a 2 afios.

GCO RENTA FIJA, FI, es un fondo dirigido a inversores en renta fija. La cartera del fondo esta invertida en
renta fija nacional o interacional (incluyendo depésitos a la vista) de emisores plblicos y privados
denominados en euros, con una duracién media superior a 2 afios.

GCO MIXTO, Fl, es un fondo dirigido a aquelios clientes que quieran diversificar parte de su inversién en
renta variable sin asumir un riesgo elevado. Su cartera se invierte mayoritariamente en renta fija, de
emisores publicos o privados, sin una duracién media determinada, y hasta un 30% en renta variable,
pudiendo invertir en todos los mercados mundiales.

GCO GLOBAL 50, FI, es un fondo mixto que combina la inversion en activos de renta fija y hasta un 50%
en renta variable tanto nacional como internacional. La inversién en renta fija del fondo sera en activos de
emisores publicos o privados, denominados en euros, sin una duracién media determinada.

GCO ACCIONES, FI, es un fondo dirigido a aquellos clientes que quieran invertir en bolsa espafiola. El
fondo invierte, al menos, un 75% en renta variable cotizada en mercados espafioles, incluyendo activos de
emisores espafioles cotizados en otros mercados.

GCO EUROBOLSA, FI es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran invertir en
valores de alta capitalizacién de los principales paises de la zona euro, ademas de Reino Unido y Suiza,
con un enfoque amplio de diversificacion sectorial.

GCO BOLSA USA, Fl es un fondo de renta variable dirigido a personas que invierten habitualmente en
fondos de renta variable nacional o europea y que desean diversificar parte de su dinero en renta variable
de compaiiias cotizadas en Estados Unidos (en ddlares). Sus inversiones se realizan en compafiias
americanas con negocio global que invierten en cualquier zona geografica.

GCO INTERNACIONAL, FI, es un fondo de renta variable dirigido a aquellos clientes que quieran diversificar
ampliamente su inversion en titulos de renta variable nacional e internacional, incorporando valores de alta
capitalizacion de las principales economias desarrolladas sin predeterminacién en cuanto a
emisores/divisas/paises.

Desde enero de 2023, todos los fondos anteriores inscribieron una modificacién en su politica de inversién
para que se considerasen un producto financiero que promueve, entre otras, caracteristicas
medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

En julio de 2013 se solicité a la CNMV la ampliacién del programa de actividades de GCO Gestién de
Activos para incluir la “gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones”. La CNMV autorizé la actividad en diciembre de 2013 y fue inscrita
en junio de 2014,

A 31 de diciembre de 2024 el volumen de activos bajo gestion de las compafilas de GCO (Grupo Catalana
QOccidente) por esta actividad ascendié a 10.494.480.891,03€.



Evolucion de los mercados en el afio 2024

2024 ha sido un afio positivo para los principales indices bursétiles. La atencién de los mercados ha estado
centrada en las bajadas de los tipos de interés llevadas a cabo por los principales bancos centrales. El
excelente comportamiento de la renta variable estadounidense se debi6 en gran medida a la reduccion de
los tipos de interés por parte de la Reserva Federal (Fed), pasando del +5,5%/+5,25% de principios de afio
hasta el +4,5%/+4,25%. Ademds, la economia mostré una evolucién favorable, con un crecimiento del PIB
estimado en +2,7% para 2024 y una tasa de desempleo del 4,2%.

En Europa, los mercados bursatiles han registrado avances, pero mas moderados que en EEUU. El Banco
Central Europeo (BCE) también redujo los tipos de interés en -100 puntos basicos, situando el tipo de
depésito en el +3%. El principal factor que ha influido en el comportamiento de algunas empresas europeas
ha sido la recesién técnica en los Ultimos trimestres en ciertos paises. Alemania es un caso representativo,
con su PIB cayendo un -0,3% en el tercer trimestre. Por su parte, Francia esta creciendo a un ritmo bajo y
sigue sumida en una elevada inestabilidad politica tras el cambio de gobierno, con un déficit publico que
supera el 6% del PIB y sin presupuestos aprobados para 2025. Espafia, con un crecimiento del +3,3%,
destaca en positivo, liderando el crecimiento en los paises de la zona euro gracias al sector servicios,
especialmente el turistico, al fuerte incremento de la poblacién y al elevado gasto publico.

En el Ibex-35 (+14,78%), el alza con mayor impacto positivo en el indice fue la de Inditex (+25,89%), seguida
por Banco Santander (+18,12%), e IAG (+103,76%), ésta ultima concentrada en la segunda mitad de afio.
Entre las principales caidas destacé Grifols (-40,81%). En el Eurostoxx-50 (+8,28%), la compafiia de
software SAP (+69,41%) lider las alzas, seguido de los bancos italianos Unicredit (+56,83%) e Intesa
Sanpaolo (+46,13%), que también destacaron por sus elevadas rentabilidades, mientras que L'Oréal (-
24,14%) registré el descenso que mas impactd en el indice, seguida de LVMH (-13,37%), por el impacto
negativo del consumo en China. En EEUU, en el S&P-500 (+23,31%) las grandes compafifas tecnologicas
volvieron a destacar, comenzando por Nvidia (+171,17%) que fue nuevamente la compafiia con la mayor
subida en el afio. Le siguieron Apple (+30,07%) y Amazon (+44,39%), y la caida mas significativa fue la de
Intel (-60,10%).

El contexto geopolitico en 2024 ha estado marcado por dos temas principales. En primer lugar, la situacién
de Oriente Medio se ha complicado, y a finales de afio la dictadura de Al Assad en Siria cayd. Estos sucesos
han debilitado significativamente la posicién de Rusia e Irdn en la regién. En segundo lugar, la guerra entre
Rusia y Ucrania, que esta cerca de cumplir tres afios, se intensificé en 2024 en medio de la expectativa por
el retorno de Donald Trump a la presidencia de los EEUU.

En lo referente a la rentabilidad de la deuda publica, ésta ha tenido una evoluci6n variable, segin el mes y
la region. En EEUU, la rentabilidad del bono a diez afios ha registrado un +4,57% a cierre de diciembre,
niveles cercanos a los que alcanzé en abril, situandose en torno al +3,70% en septiembre. En Europa, la
rentabilidad del bono aleman ha avanzado desde el +2,02% de diciembre 2023 hasta el +2,36% de cierre
de 2024, con un maximo del +2,69% en mayo y minimos en octubre y principios de diciembre en torno al
+2,03%. Finalmente, la deuda espafiola a diez afios ha subido desde el +2,91% en 2023 hasta cerrar el
afio en el +3,06%, tras acercarse a niveles de +3,47% en julio y +2,76% a principios de diciembre.

En este entorno, el patrimonio administrado a través de los diferentes vehiculos gestionados ha aumentado
un +10,48% en 2024, debido principalmente a la positiva evolucién de los mercados. El beneficio antes de
impuestos en 2024 es un 50,93% superior al correspondiente al ejercicio 2023.

Previsiones:

El entorno econdmico sigue siendo incierto por el recrudecimiento de los conflictos arancelarios y el alto
riesgo geopolitico, especialmente en Oriente Préximo y Ucrania. En EEUU, el presidente electo, Donald
Trump, ¥ su equipo han presentado una serie de cambios significativos en la politica econémica. Algunos
de estos cambios son positivos, como un entorno regulador mas favorable a las empresas, que deberia
impulsar la inversion y el crecimiento econémico. Otros, sin embargo, son potencialmente perjudiciales,
dependiendo de coémo y en qué medida se apliquen. Un fuerte incremento de los aranceles, controles a la
inmigracién y menos impuestos pueden avivar la inflacién, lo que dificultaria las rebajas de los tipos de
interés.
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En Europa, la debilidad de Alemania refleja los desafios que afronta la regién, que necesita aumentar su
crecimiento potencial a través de la productividad y la inversién publica y privada. En Francia, el principal
desafio del nuevo gobierno serd mantenerse en el poder, siendo urgente aprobar el presupuesto de 2025.
Los mercados financieros, las agencias de calificacion y la Comisién Europea siguen presionando a Francia
para que reduzca su déficit, que amenaza la estabilidad de la Eurozona. En China, la vulnerabilidad sigue
siendo elevada en un contexto marcado por los problemas del sector inmobiliario, el envejecimiento
demogréfico, el exceso de produccién y la falta de confianza de la poblacién para tomar decisiones de
gasto, lo que probablemente situara el crecimiento potencial a medio plazo por debajo del objetivo oficial
del +5%.

En 2025, la continuidad de los crecimientos moderados de las economias, la disminucién de los tipos de
interés y el aumento de los beneficios empresariales deberian favorecer un comportamiento positivo de los
mercados bursatiles. Sin embargo, estos no estaran exentos de volatilidad, dado el contexto de valoraciones
exigentes y los crecientes riesgos geopoliticos.

En este contexto, la Sociedad maximizara los criterios de prudencia que han caracterizado las inversiones
desde su creacion.

Por otro lado, dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por parte de GCO Gestion de Activos
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Por ultimo, indicar que, dada la actividad de la Sociedad, no se ha llevado a cabo actividad alguna en
materia de investigacion y desarrollo y que la Sociedad no posee ni ha poseido nunca acciones propias.

Auditoria Interna

La funcién de Auditoria Interna se encuentra externalizada en la Direccién de Auditoria Interna Corporativa
de Grupo Catalana Occidente S.A., mediante contrato de externalizacién firmado con fecha del 1 de agosto
de 2020.

La realizacion del trabajo de auditoria se ajusta a lo establecido en el Plan Plurianual de Auditoria Interna,
elaborado por dicha Direccién de Auditoria Interna Corporativa y aprobado por el Consejo de Administracién
de GCO GA que ha asumido formalmente las funciones de la Comisién de Auditoria de la Sociedad, que
cubre los objetivos de auditoria de la misma.

En la elaboracion del plan de auditoria se tienen en cuenta las auditorias exigidas obligatoriamente por los
reguladores, el universo de auditoria de la Sociedad que contiene todas las actividades auditables valoradas
en base a su riesgo inherente y residual, incluidos los riesgos de Tecnologia de la Informacion, el resultado
de la evaluacion periddica de la funcion de Auditoria Interna, los proyectos estratégicos de la Sociedad, las
solicitudes y las opiniones de los miembros del Consejo de Administracién de GCO GA y la gestion del
Canal de Denuncias.

En el ejercicio 2024 se han realizado las siguientes 4 misiones de auditoria referidas a la Sociedad:

¢ La auditoria realizada de los procesos de gestion administrativa y contable de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

* Auditoria de los procedimientos de control relacionados con la salvaguarda de instrumentos
financieros de clientes incluidos en la actividad de gestion discrecional realizada por la Sociedad.

«  Auditoria de la funcién de Cumplimiento Normativo y Gestién de Riesgos.

+ Auditoria de la Politica de Inversién Sostenible.

Por otra parte, cabe destacar la realizacion de las siguientes auditorias referidas al Grupo y a sus
sociedades dependientes, entre las cuales se encuentra la Sociedad:



+ Revision, con la colaboracién de la firma BDO Auditores S.L.P. del cumplimiento de la normativa
establecida en materia de prevencién del blanqueo de capitales.

« Auditoria de la Unidad de Defensa del Cliente.

e Auditoria de las normativas fiscales FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) y su
equivalente mundial no estadounidense CRS (Common Reporting Standard).

« Auditoria de ciberseguridad: finalizacién de un ejercicio de Red Team a cargo de un equipo de
auditoria de BDO Auditores S.L.P.

« Auditoria de los controles RGPD en el entorno legal y organizativo, en colaboracién con un equipo
de auditoria de BDO Auditores S.L.P.

« Auditoria de revisién del sistema de prevencion de la responsabilidad penal en las personas
juridicas en GCO, en colaboracién con un equipo de EY Abogados.

« Auditoria del sistema de control interno en la generacién de la informacién financiera (SCIIF) del
proceso de Resultado Financiero.

« Auditoria sobre el “Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (D.O.R.A.)", en colaboracién con
la firma EY Trasforma, S.L.

De cada una de las auditorias se ha emitido un informe con su objetivo y alcance, los incumplimientos y
debilidades de control detectados en su caso, la opinién de los auditores internos sobre el sistema de control
interno revisado y las recomendaciones formuladas para mejorarlo, en el supuesto de que éstos asi lo
hayan considerado. En este Gltimo caso, los auditores realizan un seguimiento sobre su implementacion en
el plazo que se haya acordado con los auditados.

Finalmente, la Direccién de Auditoria Interna Corporativa se ha ocupado de la gestion del fraude interno de
la que haya tenido conocimiento. En este sentido, cabe destacar que en el Canal de Denuncias esta
adaptado a los requerimientos establecidos en La Ley 2/2023, de 20 de febrero, reguladora de la proteccion
de las personas que informen sobre infracciones normativas y de lucha contra la corrupcién.

Entre los hechos denunciables se encuentra el incumplimiento, por parte de los Consejeros, directivos,
empleados de la Sociedad, con independencia de su puesto y nivel, asi como de la red de agentes y
colaboradores que se relacionen con el Grupo, del Cédigo Etico establecido por el Grupo y la manipulacién
o falsificacién de datos y, en general, dentro del marco del sistema de control interno de la informacion
financiera, cualquier otra practica irregular vinculada a los sistemas de control interno y preparacién de
informacién financiera.

En el ejercicio 2024 no se ha comunicado a Auditoria Interna Corporativa ningin caso de fraude interno
relacionado con la Sociedad.

A partir de enero de 2025 se va a continuar auditando el sistema de control interno en la elaboracion de la
informacién financiera, incluyéndose procesos ya auditados en afios anteriores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestion, no se
han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

Actividades en materia de |1+D y Medioambiente

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2024.
Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2024.
Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2024 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 14 dias
(véase Nota 24).
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Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de
su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora
de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y las correspondientes circulares emitidas
por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
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